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7a LaHipotecaria

Panama, 25 de mayo de 2021.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $35 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria, S.A., segun
resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete (2007), por medio de
la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la Serie DEH de VCN el dia 03 de

junio de 2021 y que liquidaran (T+2) el dia 07 de junio de 2021.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie DEH (Certificado N°.1) son los siguientes:

: e Fecha de
Serie Monto Tasa Fecha de Emisidén Vencimiento
DEH US$2,000,000.00 3.50% p.a. 07-junio-21 02=jgn—22

Los dias de Pago de Intereses de la Serie DEH seran los dias: 15-sep-21, 15-dic-21, 15-mar-22, 02-jun-22.
Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.
Atentamente,

BANCO

IPOTECARIA, S.A.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

(antes La Hipotecaria, S.A.)

Resolucién CNV N°. 290-07, de 7 de noviembre de 2007
Enmendada mediante Resolucién CNV N°.314-11, de 2 de septiembre de 2011

Monto de la Emision: US$35,000,000.00

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido

Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 92 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comisidén Nacional de Valores), mediante Resolucién N°.290-07 de 7
de noviembre de 2007, enmendada mediante Resoluciéon N°.314-11 de 2 de septiembre de 2011, autorizé el Programa
Rotativo de Valores Comerciales Negociables (“VCN's”) a ser emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, SA. (antes La
Hipotecaria, S.A.) ("El Emisor"), por un valor nominal hasta de Treinta y Cinco Millones de Délares, (US$35,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie DEH de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Manto:

Tasa de Interés:

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencién Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacion
de |la Emision:

Panama, 25 de mayo de 2021,

Teléfono (507) 300-8500 = Direccién Via Espafia, Plaza Regency, plsa 13 = www.lahipotecaria.com

‘DEH"

US%$2,000,000.00

3.50%.

Trimestralmente, los dias 15-sep-21, 15-dic-21, 15-mar-22, 02-jun-22.
02 de junio de 2022.

Dias calendarios /360.

360 dias.

03 de junio de 2021.

07 de junio de 2021.

02 de junio de 2022.

25 de mayo de 2021.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1' indican |z
mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros
en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Cuando el
perfil de liquidez es particularmente fuerte, un "+" es afadido a |a
calificacion asignada.

BANCO
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US$2,000,000.00 VCN Global Serie DEH
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andénima panamefia, constituida mediante Escritura Plblica nimero 7,950 de 7 de
noviembre de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuitoc de Panama, inscrita en el
Registro Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 3.50% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 02 de junio de 2022

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el "Emisor”), por valor recibido, por este medio se
obliga a pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la
presentacion y entrega del mismo la suma de: Dos Millones de Délares Estadounidenses (US$
2,000,000.00) el 02 de junio de 2022 (la “Fecha de Vencimiento” de este VCN). Se obliga
ademas a pagar intereses sobre dicho capital a partir del 07 de junio de 2021, a una tasa fija de
tres punto cincuenta por ciento (3.50%) anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de |a emision de este VCN. Intereses
estos que seran pagados al Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emision o al
vencimiento del respectivo VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de
capital e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con
relacion a este VCN los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia seglin se establece
al reverso de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “DEH" de la emision de Valores Comerciales Negociables
autorizada hasta por Treinta y Cinco Millones de Délares Estadounidenses US$35,000,000.00,
segun resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete
(2007).

Banco La Hipotecaria, S.A.
07 de junio de 2021

FIRMA AUTORIZADA a FIRMA AUTORIZADA
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TWM'NO.S ¥ CONDICIONES DEL VEN

Batn VCN s reyird por 105 10iiias y condiciones sn sl Praspects Informative dg o Emision. o cusl repoxn un jn Supenntendencia del
Mircao de Valores  Exlo VON auld reupaldadn por sl crédin goneral ad su Emisor

Terminos y Condiciones de os VEHs L Junts Directiva de Banco La Hipotecans, 5 A (ol "Emimar), mediante resolucionas
apiubacas el e vemtcmen (25) de mayo de 2016, enmenduds medmnle resoluriones del dla veintises (26) do jubo de dog mil
discrais GI016) y veintidis (22) de sephiaimbie de dok mil disciéis [2015), autonzd 1o emision y enmimda fispeclvamants, de Valorss.
Comeiuinliies Neyuoibled (s “VCMS), an foma nominative, regisirades ¢ S cuponis, [este por un valar nomingl olal de Cincuenta
Millones de Dotares (US $50 000,000 00} Los VEH forman parte e un progfama emilide an lantas seres comn o sshime convenisie
&l Emisnt se((n sus necesidadas y I demandn del meroade.  Sujeto @ o eilablecido a canbinuacian. |a fecha de smisidn (1 “Fecha de
Ermnion'], In tasa de interés (I3 "Tasy de Inferes”), los trmimas pire ol pago de intereses y la fecha de vancimionta, que no serd mas
e trascienios sasentd {380 dias contddes & partir de In Fecha de Emisién (1a "Fecha de Vencimianto') di ios VCNa de cads s
sard fionos pof &l Emisor do lempo en Uempo antes de o sl momanto de su ofrecimients publice A conlifuaeion se descrben [os
iimines y condwiones del programa de 108 VRS que sefdn objelo de ls efeda a1, E:pn;l:lﬂn‘ Facha, Autertioanidn y Registro
o fod VON3. Para gusl los VENa sean una obligacion valida ¥ egible del Ermixor low mmmes daberan ssr lmados en nombre y
representacion def EMmol pot () cudlesguers dos Girecleres o (i) cualesquiera 0os Dignatanos, o (i) euakjuler Oireelor
sanjuntimente con coslquien Dignalfio, o v) Jehn [ Rauschkalb conjuntamente con Bors Oguber B, o (v) Joh D Rausehkal
conjuntamants ean Cisslle de Tejmen, o (v John [ Raucahkalh sanjuntarments s Radl Zavak (v Jatn B Rausehbnib con cusiouise
Curector @ Chignatang, o (vin) Bons Odubar B conuniamente don Gisele de Tejera, o (ix) Boim Odubsr B -conuntamants con Raul
Zatak ix) Hoon Dduber B conjuntamente con cualquier Director o Dignatans, o () Gualla de Tapmrs conjuntaments con Raol Zarak
(=) Tamally de Tejmira conjuntemente con ouslguier Direstat o Digratana, (xi) Ratl Zarak sonjuntamants con cunlquier Direotor o
Ugnatang o (e/V) guienes an el luluis la Junts Ditecliva designe. La venta de cada VON serd reglstiada y lechada per f Aganla du
Page, Regisio ¥ Transfutam:a, #n tn fecha valor (Fecha de Expedicion’) acordada entre of Emisor ¥ el compradar ah ol ieusrda do
complavinla cormmspandisnte | Agente de Pago, Regisio y Trantleioncia mantefdrd en sus olienas priccipatas un registra (sl
“Awgiitin’] en el cusl anotard, en Ip Feaha de Expedicidn de cada VCN, sl nombre y la dimceian da ins) parsonals) 3 favor de
quien(ed) dicho YEN sea inicalments expedidy, el exme sl di cad uno da Ios subsiguisntes Tenadores Registrados del mismo, para
1o ual %0 deberd notficar sl Agunts de Pago, Regisiro y Transtersnoin de cada césion o venla de fos VCMs Bl tdiming "Tensder
Repmtiads” o *Tanndores Hegiatrados” signilica aquellals) personals) a euyo(s) hambras) un VEN ssté an un memants determinada

5t o5 aulentiqua y eniregue o lox Tenedores Registrados En caso qua un lenedor de durechas burssties con respecio ds os VONG
Clobalis desee la sunversion de dichos derechos bursdtiies en VOMs ndividusles daberd pronsntar soliciud sscnta a LatinGlear
Ieimulada de acunrdo & sus regiamentos y prodedimientos. o cul necesaraments implies una salicitud dingids a LatinClear o través
de un Participante y una solictud dingida al Agante da Paga y al Emimer por LatinClear  En todos loé casos, VONs Indduihes
entregacdos o cambio da VCNe Ginbules o derachos bursailss oon respecio de los VCNS Globales serdn regsiradons y amiidas an Lis
difio i . anf a i3 sedieitud de LatinGlear. Correran por euants del teneds! da durechon burnatilen qun £olicts
(@ omisien de VENs Individusles cunlesquinra cosios y Gargos €n que iNcurra diresla o (ndireclamunts ul Emmser an miacdn con
wiminiin de dichiog VCNS Indoviduales. Unn vez omitidos |os VGNs Individualis, Tode paga de interesos xara hacho an Dlares, an cada
Din e Pagn de Interes, mediante cheque emitido a faver del Tnedar Rugilrada, sl cunl sera snvinda por narres certifiosdo ol Tenedar
Regisirada 3 la uiima direccion del Tenedor Rugratrade gua conste an ol Regmtra o retimdo por o Tenedor Reglstrada n 16a ofioiias
del Agente de Pago. La respofisablidad del Agunte de Page we Imitard 3 enviar dicho cheque por comen oertificado al Tanede
Regetinds a ld dieccidn que sonste on sl Registe, eniendiéndose que para twdes los efectas egulis, & pago de mlsranes ha sido
hecho y recibido watisfactonaments por el Tenedor Registrado en |8 fecha de frangues del sobre que conlanga diche chagus segun sl
rmcibn expedido al Agents de Pago por (o ofiina de soreo, En case du pdrdidu, hurte, dastruccion o lilta do snitegs dal cheque, [n
chncelacion y raposicion del chegue Se regi por 1as (oyes de |a Repubiica de Fanamd y (65 pricticas del Agenle de Pago y
ClBlERGUIsrE CONGE ¥ CEIGoe FEEGDedon dan dhE (eREseinn Giitaren pes sieis del Teeios Magistade Todo pago de sapial s
hard contra Ia presentacin, endese y antiege dal cammspandiante VG al Agants da Pege &0 sus ofionos ponoipsles en 1o cudad de
Panamd, Repiblica g Fanamd, mediante cheque smitide 2 taver del Tenedor Registrado, ol cual serd enviado por corfeo cerficado al
Tenide! Regrirady & e Gllima direccien dal Tanedor Registrado que oonsts &n &f Registro o retrado per el Tineder Rogistrade en oy
olicinay dol Agente de Page - Todos [os pagos de capital con respectn  los VONS serdn hechos en Délars Lo responubiisd del
Agente de Pago se limitard a enviar dicho cheque por cofren cettificade al Tanedar Rugistrado i la diraceion qua conste sn sl Registm,
enlendidndose que para 10408 (o6 electos |egales, ¢l pago de interuses ha wida kecho y recibida satistactoraments por & Tensdor
Reqistrato e ia lechi de fanquies dul sobie gus contengs teho chaqus segin sl reciba sxpedido sl Agente de Pago por la ofioina de
coffen  En case de perdida, hute, destruccian o falta de snirega del oheque, 1a canaelaoion ¥ reposicion dil aheque se regind por las
lwymu dis In Repablics de Fanama y las practicas del Agente de Pago y cudlesquiend costos ¥ carges relamonades can dichs repouieicn
norrersn par ouenta del Tenedor Regmtrade  Balvo que mediv orden judical al respecto, ol Agents de Page pedr mn finguna

inpczity wn &l Registro En caso oe quie of Registo fuare destiuida o nsullass macossibie Al fmiaren 1y Fecha de Vi to de una
Sari ol motivis dé fuarz mayor o cusn forta, ) Emisor queda autorizado por fos Tenedores Regsirados @ pogar of capital o lox
inlarinin e fov VGNE de dich Sere de acuerd con |o indicado en jos cotificades di VCNE snginidis efmitidny y prasentudos para
diho proposiio 2.2, Pago de Capltal. El Emisor, @ traves del Agenta du Pags, pagara ol Tensdor Regitmdo da cads VGN sl valor
numinal ge dicha YCH, en Délares, un un séle pago an n Fecha de Vencimientn, de conformidad on jo establenido en este VEM. a3
Coitipula y Page de Interosen: (a) Tasa de (nteres Los VOMe dedengardn una tasa de intenks fija que serd determinadd pat ol Emmor
puri ciads Sonis cunforme 1o ssishlecido en of VON. Esto tasa fa dir interds serd comuncada @ la Suparintendaricia del Mercads de
Valates de Fanama antes de la amisidn de cada VCN (o) Inlereses Divengndue Cade VEN dovangars intreses pagaderos respecto
a su capdn| desde |a Feaha de Erisdn de fos VCNs da l seepaciiva Sane, hasta que s oapital sea pagado en sy totalidad Lo
Interesos davinghdow pal lua VCMe nerdn pagedos Inmestralmants o en Io Fecha de Venoimiento de los YOS, segun se detatming
pirh cits woris sn Qalares. monedn e ourso legnl de fos Extados Unidos de Amdice. En ciso gus e fijen pages (nmedrihes, o
Vizhin do oada sene tendran el misma dis de pago (eoda uno, un "Dis de Pago de Inteies’), que podra caingidic can sl de culquisr o
todos los do las demas series  EI porjody que cemwnza en i Facha do Emwen y termina sn 8l Dis de Pago de Interases
Inmediatamente siguiente y a5l Suceswanants fusta 14 Fachs de Vencimisnto =s identifioars come ‘Perlods de Interés”  5i la Fecha
da Veneimwents comedrs cofi una fachn qua ne fuess un Ofs Habil, 0 Feoha de Vendimionto v &l pago’ de capital @ infeieses si
ustarulat hauta sl piguonts e Akl inmedistamente, pera sin gonrerse (s dias pard los efectos del edmputy del Farlede de infers,
afactuandome sl pagn soprespondients en dicho Dig Habll El taming “Die Habil® s refiare & toda dia quo na wes sakadn, domingo o
dia noaitinsl o ferado v en que o6 bancok da lieancia gunersl eatan aulonguday ot in Supennisndsncin de Aancos pars abnral
puniico en i Ciudad de Fanama, Repibhca de Panama  (e] Computa de intereses Los intereses sardn pogodercs con fespoots a
cadn VEN y waran calcuisdos por el Agente de Pago. ophioondo In Tosa de Intores 4 1 suma da capital del VN, mulipleands 1@
cuantiu rasultants por sl fumero do dins colendarios del Porindo du Interis (intluysndo el primet dia de dicha Paritdo da Interes para
sucluyendn io respectiva Feoha de Venaimianta), dividids ntrs iescianton saiants (380} diax y redondeanda 1a cantidad resuttante al
RNV MAs Gercans [Matdho centayve edandisnty haci armba)  (d) Interosns moratorins: 5 an & Fecha de Venomienta o en un Dia
di Pago de Intutes, o puyo dal eaptal o intranar da un VEN, segun corresponda, fusse indabidamente retenido o noegado, ol Emisor
pagara al Tenedar Registrada de dichn YCN, coma Gnica indBmnizacion y compansacion, interesies sobra s suma indabidsmants
talsnidng o nagadas. yo 4ea [Of rAZON d€ PAROS & Gapital o Ntufeses, & una tase de interes anual (qual s i del respoctiva VEN, dexds
o fuctid an qua thehia Suima da gapial o nterds, wegun sen sl cano, venciers y sea pagadera hasta (1) |a fecha en que dicha surna de
capilil o intsfas sow pagads an w iotalidsd a ly nuava presaracion del VR af Ajenta de Page, Registro y Tiansfarancia a (i ol Dis
Fatul que ol Emisor designe y notifique o o fecha o partr de 1 cus| dichio VEN debidamanls presaniads af sabra y no pagado sers
ofrtvi.e iModialainentd bagida & i nue prosentzien al Agents ds Page. Registra y Translerencis, slempie y cuando dicho VON
uea sfuglivarmanis pagado on dicha nusva presentacion  Los VOGN devengardn (ntereses hasin la loehs d sy venciments o

il Tamudor ey i un VCN | camn 8l Gnica, IegHimo ¥ absoluta propietano, duaho ¥ ttular de
dichn VN para slectunr pagas. del mismo, renibir instrucoinnes y quslesquiers olios propdsites. ya sea que diche VON exté a fo
vanaida o que & Emisor haya recibido notficacin o cof i eanlrara telarants o 1o popisded, domina o Gularided
del misma 0 referente @ su previo huft, febe; mulilacion, dewtrueedn o pardida. Low VENs Individuales aon salamsnte tranafaribles en
@l Rﬁglﬂlfﬂ Cuarida un VEN Indwidust wan antregada al Agante de Page para el registro de su transferencia, e Agente de Pago
cancalarn diche VCN, expedina y antragard un nueva VCN al sndnsatario del VCN transfende y anotard dicha ransfarencia en @
Reqistra, de conformidad v sujsto @ 10 establecido on este VCN.  El nuevs VCN omilide por razdn du la tansferencis aera unn
onligacion valina y axigible del Emeol y goxand du low mismak Sefsechon y priviiegion que tenis sl VEN fransferdn Todo VOGN
prosentido al Agents de Page pard el fegistio e s Iranelsranc debiors ser debidamante endosadn por | Tenedor Registrado
rigdiante andovo wnpscinl en lorma setistactoria y (3 npoldn del Emisor, o Agente de Paga) outenficads por Notaio Poolioe Lo
anatacian hecha por e Agente de Pago en of Registro completard of proceso de Uonsforenon del VON  E| Agente de Pago no
aceptora solicitudes do registra de transferarcia do un VON an o Ragistro dentro de (en dise (10) Dias Habies nmsdistaments
precedentes a cada Dia de Page de interds, Focha de Vaneimients o Fecha da Redencidn. Cunlanguinra coston y cargos ralne
\onades con dicha Wanslenensn sareran por cunts del Tonedar Reg Low T Reg podrAn snlisitar ol Agente de
Pags @l canjm da un VEN Individual por atros VENs Individuales pera de menor denominacian o de vanos VONs por otro VEN pero de
mayur denaminacion  Qicha solehud sera heoha por & Tenedor Registrado por esonto en formilaros que para tal efect preparard e
Agente ds Paga, los cuales deberan ser completados y frmados por ol Teneder Registrade. Lir solictud dub 1 phasontads al
Agente de Pago en sus ofiongs principales v deberd Goumis estar acommpifieda por sl o (ol VENS que we dewsan canjuar a8,
Dinures Ne Reclamaden, Tida suma de dinaro que haye sido puesta a deponicion dal Agente de Pago, Registro y Transferencia por
al Emixar para cubrir low pages de capital o interenss da o VCNE que no sea isolamada por los Tenedores Registrados de los VChs
dsntra da un parfodn do doos (12} Meses SIQUIEALES 0 50 VENCIMIENIo serd dovuelts par o Agenta die Pago, Registio y Transferancid e
Emisor y cualquier requanimianto de pago por pare dul Tenadai Regetrade da un VN dabar difgidn dirmetarments a) Emmer no
teniendo ¢l Agento de Pago, Regrtro y Transferentia raspontabiniad ditener alguns. Las ohligacioney del Emisor sxtipuladas sn i
VCMS pragebinaf de confarmided eon [ sy, Las surnas de capitnl 8 intersses adeudadas por ol Emisor de confarmidad son los Yok
quis o wesn debid por sus T Registrados de conformidad. con los ttminos de este VON, de 1 ley o de una
nrden qudicial no devengaran intereses con posteriondad o sus fechas di vone w9, Titulatidod, Traspase,
Reposicién, © y Cancalacién de los VCNx: [a) Tiulanded dol VER: (i) 01 Bmizor yio ol ‘Agents de Pagn. Rebstm y
Tranufgranca podrin, sn ninguna respansabifided de su parts, sxospto que medie dolo de su pane, reconocer of Tenedar Registrado
de un VEN pars todos fos propositos como el onlco, legitimo y absoluts propiotano, duafe y Ttular da deno VEN, an hitiends
reaibido nolficdonnes o comuincationes an Suilido contfuria & adn éon &l constmionto da huchos qus pengan an dudn (s cslidad de
E‘npiwllrm dal Tonedor. () Bn caso de qus un VEN tengs & dod 6 mas personas anotados en ol Registro como Tenedores

Rawpaldo y Garantlas, La Emision alo estard respaldada pof ul cridito ganatal die Banico La Hipstacurin, A a8, V par
Ingumplimiente. e antendara que exlste un “Evints de Incumplimionta” sn ralacian eon un VCN 80 () ol Agente de Pago. y/o &
Emar indubidarmants ratuvissin o no pagasen par mas de diez (10) Dins Habiles cualquiors suma de interds que hibiese venclda o
fumse sxigible con relaoion @ un VOM, {il) & la debida presentacion de un VCN pare wu cobra, al Agente de Page yio el fmuor
indetitamentes reluviesen y no pagasai pur mis O diez (10) Diss Habiles curlquisrs sume de copital qua hubiess vencido y (usss
exnginle son feanon @ dets VEN y reclimadn segun lo diepuesto on o) Prospecta Informative. {is) el Emisor manitestose, de forma
uniiild, u iheapacidad par peget cuslguin detida contralda por ellos. gaiga en insalvencia o solictara ser devlarade, o sea declarado,
an gqumbra o sujslo ol concursa da sus Aoiesdores, (V) el Ministerio de Comerco @ Indusinias fevocora |o lieancia go aimpresa
linanciara del Emmar (v) el Emisol ngumpliess oual il £ofl lufeurin parsanm sinmpre ¥ cunndo sl monts total de
dichos OBlgadines B CONUN oxeeda [d 4uing da seh mil dolans (LS $100,000 00) y dicha aituacion no soa remedisdn dantro de ios
Proanmos diez (10) Dids Hilbiles @ parls de o fecha an que seurme dichs stuasion, o (v e Emisor Tuese disuelio o enfrase en estodo
di 1 una ransg: ¥ prormaga de sus ablignoinnes u otro progeso andlogn  Bi &n relacion con un VCN e o
min Evanton de Inoumplimienta oouiesen, continuasen y no fugsen subkanados, ol Teredsr Regisliede de diche VON po
mediante notfioaaien (fa “Netficaoon de Ineumplmeits®) pot sicnts ol Agents de Pago con copm sl Brusor y prassniacian dal
TEspRCtve VOH at Agelite de Page, daclane diche VEN di pligs veneida y exgir sl pago inmediat del capital dal VCN v los intereses
seumuliden a8, Agente de Pago, Registro y Transferencia,  El Emisor podrd designar un Agenie de Pago. Registro y
Transtuiuncia, al cual prostard sl servicia de pago de los inlereses. cusndn ooifesgondan y del capral de o5 VONS al vencimiento,
mantandra un Registro de los Tensdores: Registrados do coda VOGN y framitard las transferanciis, combos de Dulingad y cane da
Iod VONg que se requieran BO Valores, S A ha asumidy e fuseones de Agunts de Page, Regutm y Tranetarencis de o VEN
B3 valores, 34 y ol Emisor han celobirids uh conlialo de agencia de pago (s "Contrato de Agencin’) y una copia da tal contrato
fupana an (s wn (o Supsrntendencia del Meroada de Valores y en Io Bolsa de Valotes dé Panama, 84 E| Confrato de Agohwis
reglamanin sl paga v tranaterendia de los VONs segar lo dispussto n este VON, aulofizando of pago priofitane de jos gastos y
comisicnes del Agente de Pago, Registio y Transfarene, linranto al Agants de Pago, Rugmire y Trnuferoncis de rexpaneatilidad,
Aulorzands si fenuncia o Aeslugion plavia l designscan de un nuovs Agants de Page. Regisita y Transterencia y permitiendo ln
fufurrmia dil Contrito de Agencia, entre atras clausulas. slempra qua ne se contravengan derechos dispuestos en este VCH Cops de

5 el misme, el Agente de Pago, Registio ¥ Tronsferenaln y/o el Emisor, salvo nouerdo n 0onifano con (os respoctivas
Tenedores Registiados. seguirdn las siguientes reglos & sk utliza @ expresién *y" un ol Regitrs, se entandard come una acrancia
MARCOMURRDA ¥ 54 roguent o fiima de lodes Jos Tenedoms Regmindos do dicho VEN dentilicados sn ol Reginira. si s ulilzs b
BXQIOLIAN "0° B8 entanderd come una acresncia salidaria y se requerira ka irma de cuslquiera de Ios Tenedores Regisirados da diche
VCN, y-5i no se utlizo alguna de estas expresiones o se utiza cualquiera otra qua no indigue elaramente los derechos y obligaciunas
0 cada ung. 5& entenderd COMD UNa ALILENCIA MANCOMUNRNA ¥ Par 1o lanle S@ fequetiva |a firma di ledos (0s Tetederes Registtades
de dicho VEN que aparecen on al Registre. (i) En caio de mustls o ineapacidud dol Teredor Regstrado e tendra o su guardian,
tuter, altrieal u olra parsann qus de acusrdo con s leyes do su ullime domiciio tengn 8 su carga b8 adminstracion ¢ dieposicisn de
sl bionms cama el rapresantants legiume del Tenedor (iv) 51 e Tenedor Regisirado e5.una persona juridica se tendra coma su
representante a las personas que de acuerdo a 125 leyes del pals de su constiticion tengan |a facultad para adminisirar o biones de
aicho ente joridica  (b) Traspaso da VENs En el liaspaso de los VCNs e Agunte du Pago, Registro y Transferancin apheard la
ulguientes regles (1) Los VENs &l son transfaribles an sl Registro (1) Los Iraspasox ae harn madiante cesion ol dome del VEN o
cualquier ot inslruments de cesidan aceptable Al Agente de Pago, Registro v Translerencia. (i) BN Instrumento de cesian debe ser
Tirmadao por @l Tenedar Reqistrado o su apoderade legal v of cesionario El Agente de Pago, Registro y Translerencia podrd anotar el
1raspaso 51 @ 5U Juiio [05 himas aparentan a simple vista ser aulénticas, pudiendo sin embargo exigir qui las firmas del cedents yio dal
cesinnara sean autenioadas por un notare publico de la Repiblies de Panama. uh consul de la Republics de Panami o uh bance un
el extelior que garantice que wi ate de una firma suténtica. (rv) El cedents o al cesionarnio debur eniragar sl VEN angmal sl Agerile
da Puge, Registte y Transtersncia, (v} 0l Agents da Pago, Regsiro v Transteroncis, no sceptard sclicitudes de regislza de transfarencia
de un VCN en &l Regisiro dentro de |os diez.(10) Dias Hablies inmediatamente pregedentes o tada Dia de Pago de interés. Fecha de
Redenalon o Fecha de Venoimiento. (vi) I Agente de Pago podra aceptar oualguler documantacin que aciedia Jo antenor sl acluande
de Duuhi (9 consiters gua s documentation s gInulﬂlﬁy wuficiunts y podra axigic cunnls dozumantacian aslime convansnti pars
mermditar o anterior 0 sy salmfacean (9) 01 Agents de Page, Regisira y Transferencia ademas podra sxigi que 8e (e suminisran
apinianes de abogados idaneas como condician para framitar e fraspaso de propiedad de un VEN  El costo de estos dictémenes
correra por cuenta de la persona que solicite ol fraspaso, canje o reposicion (vil) EI Agente do Pago, Regsiro y Transferoncia podrd
nagarsa  rayitrar ul Waspasy de uh VEN cuanda razenablimants crayass qus b perkena gus comparece ante sl no es sl Tunucer

lada oforma &l Conrato de Agencia sera suministrada 3 todas as bolkas en que a Emisidn se lsle Cada Tenedor Regslrads du un
VEN poi la mers tenencia sl mismo acepta (s timinos y condiciones del Contrilo de Agancia. Li gwstion del Aganta de Paga,
Registro v Transfeiencin Sefd puidmenty sdrmimstialiva @ favar dol Emmar £ Agents do Pago, Regisirs y Transistencia no ssurmie nl
INEWNIA &N niguna aBEgREAN o responsahiidag, yo sed oontractual o extraconiactual, para con los Tenedores Registrados de los
VCMe, ni uctuars camo agente. (epresentante. mandotanio o fiduciario de los Tenedores Rogisiiades de los VGRS El Agunte de Pugo
Registro y Transterencia. Como [l o garantiza (05 pagos do capdal o inlereses & 1os Tamedoius Regratiaden e e VONS yuolo w
compiameterd con ef Emiol @ entiegat 4 los Tenedanm Registrados de dichos VENs lix sumas qua hubisss racibide del Emisar pars
1al fin g confuimidad eon 24 Lirmnes ¢ eendiaones de lox VCNs v del Contrala de Aganpia E| Agents de Pago, Registro y
Transferenem v cuslguisia de sus mczionistes, directores, dignatnnos o compafing subsidianas o afiiadas padran ser Tenedores
Ruginitadons de una o maw YCN v enirar en q ra con el Emisor o cunlquiera da Sus subsidiaras o
alihaaas sin tener que rendin coenta de elio a los Tenedores Repisiradas de o6 VNS a7, Page y Formia de los VENS! [u) VORs
Ginnales  Los VENS teiin emilides en une @ mas macraliulos o Uiulos giobales (eolsctvamants, o8 "VGNs Glabales”) smitidos &1
foima narrinaliva y tegislrada, sin cuponis. Lok VENs Ginbales seran smitidos a nombee de Gentral Latinoamericana de Valores, 5 A
('LalinClaar') quien acredifara en =y sistama mlemo el monto de capital que comesponde & cada una de las Insttuciohis que
manbianen ouentas con LatinGlear (106 ‘Pamopanies’) Dichas cuantas Sordn disignadas inoalmante por of Emisat 0 1a paisona us
5t designe L2 Diopiedad de defachos DIFSANIEs con reapects @ los VONs Globules astird Imitatin & Paticipantss o o parsonas Qus
los Paimopames @ reconozean derechos bursdliles con respacts w s VCNs Globalen  La praperdad ¢s derachox Sursaliles con
Ieputla o low VCN Ginbalas s domostmda. ¢ el traspaac de dicha propednd serd stectuadn (nicamente o traves de 1ok registios
de LatinClaar (sn relacion con Ios deraches de los Paopantes) y los registros de los Particpantes (en rmiacion cof 108 dersehos de

gistrisde da dicha VEN o su legllima apoderadn, o quo &e traln da un documanta falifiesdo o no ganuing o par mean de una arden
wxpodidn pol una autondad competente. (c) Reposcien de VCNS Toda soliaitud para |a reposicién de un VON mutiadn, destruidn,
perdids, mbado, hurtadn o indebidamente apropiado debera ser dingida por escrito al Agente de Pago, Regisio y Transferencia. con
copla enviada al Emisir, scompafiants (s gataniio que pars ceda caso satarming sl Emiser v las proabas que s satslecedn dal Emiser
¥ dal Agarile ge Pags, Regisiro y Translerencis screditen el rabo, hurio, desruceian, mutilacion, pirdids o apropizedn indebids, asl
‘earma cuslquiees alrs dacurmantscidn # informaciin qua solioiten &l Emisar o sl Agents de Page. Registro y Transtarencia Ling vnz
tecibida [ dngumentacion anfenor, el Emisar podrd autorzar 3l Agente de Pago. Registro y Transferenaia a que reponga ol YEN objeln
de I soliityd de reposioian Mo obstante Io anterior, ¢ Emisor slempre podra exigir que & proceda mediante ¢f tramite de un juinio de
Teposicion de Nituios, sin peruit de exgin jas garontias del caso  (d) Canje de VONS' Blempre y cUandn con respacto al mismo no
pese ninguna ofden de auoridad compatenta qua impambiite 1 negosiaeicn dal VEN, el Tenedor Regialrads de dichs VCN podrd
salicilar por asetls y bag su firmi [0 e do wu reprosentants) sl Agants de Pago, Regtra v Translorencis qus eambis urio o mas YR
por VCNs de menor o mayor denominacion, multiplos de Mil Dolares (LIS $1,000,00) moreda de ourso legal de os Estados Unidos de
Amenca, La soliotud deberd indiear @ namero y denominacion de fos VOMS que S desed canjear, 450 0OMO. 185 nuevas
dunominagiones seltades, ¥ duberh ser di i luk elicinos dal Agunle de Page, Regetio v Transleraficia. Dicha
suliciind dubers sl acompaf alllex) VCR(s) qus 56 deswan canjsar datidaments sndouadoe  Una var prasantads L soletud
i scunrdn con o contempindo sn ssty Secoian. al Agante de Page. Regists y Transfecancis procedara @ anular ox tiiles coroatdos
¥ nantregar los VONS sushitutes, os cuales deberan goncidic en cuanto 8 su valor nominal total con el def (de los) VCN(s) canjeadols)
() Cancelonidn El Agente de Pago, Registo y Transferencia anulard y cancelard todos aguelios VOMS que hubiesen sido
reemplazacdot do confermidad con o estipulade en este contraly Lo YCNs anulades y eancalados no podrdn sof feexpodides 210,

perspnas dishintas 2 los Pariopantes)  Mientras 108 VGNS calen raprusentades por une o mis YCNs Glabalis, ol Tanadar Rug

i cida uhe e dichos VEN Giobales sith camn 8l tinieo prop de dichas VCNs & relacion oon todos los pagas, de
acderdn 4 [ow tenmines y condiciones de los VONs - Mieniras LainClear sea of lenedor registrado de los VONs Globales, LatnClear
sela considerado el univo propietanie de los VNS representades en dickos VOHS Globales v los inversionislas lendrin dutdchos
BUISALES Cof MESpecto d lox VENs Globelek Mingun progetatio de detschos bursaliles con tespeclo o los VENs Giobales tendr
dutecho & lranslur dichos derechos, salvo de acuerds a los reglamentos y procedimientos de LatnClear  Todo pago de capital &
intereses bajo los YO Ginbales <& hara a LatinGlear como el Tenedor Regisliado do los mismos  Serd iesponsabibdad exclusiva de
LaunClenl mantanal os apistios iolcunadog Con. o loe pagoy faaizades pof cuants de, oy plopmtatios de darschos burestlios con
teapwela @ lok VONK Giobales y por maniensr supansar y revisar o5 regisiros relacionadon con dichos derechos bursatiles
LatinCiear al eaibil aportunaments cunlgulies pago de capital o inlereses an ralacion con los VENS Globales acredilan (as duentis de
lors Parliapinled en proporciin & Sus raspectizos derschos bursitiies con mspects de los VGNs Ginbalns. ds acusrdo n sus regisitos
Los Pan . mereditarin inmadistaments 85 cusntas de oustodia de |os propietanios de derechos bursitijes con especto
# Ios VENMs Globales, & proporgidn a sus respectivos derechos bursatiles. Traspasos antre Pameipanies sctin efeciuados de acuerdo
a los feglamentos y procedimicntos de LatinCléar  En vista ge gue LannClear decamente puede aclual por cughla de los
Partiopinius, quistes & s ved actuan por cuenla du olros inlarmedinns o lenudores. indirectos, T habildad de une parsena
Brupnelaiia de tarsctios Sursaliss con respeco de o YN Giobales pars dar an prorida sus derechas a prrronns o anlidadas qus no
unnt Paricipanies, pudria ser afecisda por n ausencia de instrumentos Nscos que representen dichon intereses.  LatinClear |e ha
informado al Envsor que fomard cunlguier aadn permifion a un Tenedor Regstiado de les VONS (ncuyando 1o presentacin do los
VNS pard sul ilereambintos come S des eontinuizing Unisamente de acunrde o icartivh 48 LA & M iy W
{avur du cuys cusmls &6 fayan scrodisdo derochos burmtiles con rexpecin de los VN Globalss y Gnicamants #n relacian con s
poition del total del capitnl de VENs Glohales sobre o oual dicho Parficipants o Pariopantes hayan dado instruogiones Latinlear e
nho nformade al Emisor que s una sociedad andnima conatituida de aduerdo a las [eyes de la Repibiica de Panama y que cuenta can
lcaneia de canfral dé custoda, heuidaodn y compeniacon de valores amilida por (a Sufennmuanm del Mercade do Valares
LabnClair fus cruaca pard manlansl valores sn custadio para sus Paticipantos y ficiitar s compansaciin y lguidacion da
ransacEipnes de valares snite. Particp a traves dn ar en cuenita, y a8l sliminar la necesidad del movimienia de
certificados awes  Los Parieipantes de LatinClear ineluyen casas de valores, bancos y olras centrales de cusloda y podrd inclui
ulids Srgenzacungs Servicios tow du LatnCluat estan disponibles o oftefos como bancos, casds e valofes, fiducaiios o

cuBlBRLuET parsanas qui campansan 6 manbienen rmiociones s custods con un Parlicipants, v sos dimeta o indectamants (b

VENs Fisigon  Los VONs Globiales pusdsn ser intercambiados por Inmrumentos mdividuales ("VENs Indradunles™) 8i (1) LalinGlear o
cudlguins =ugesol de LatnCleal nofifica al EMisor que no quiere o pupde CoMnUAr como depesiano e jos VG Globales o que no
cuenla o iEgnon 4o cential o valores, ¥ Un SUSERer no & nombiado dento de los nuventa (20) dies siquientes @ ls fecha on que el
Emimnt hay wa Ayl on eee wenhdo, o (i) un Paticponts solicits por ssenls & LabnGClear I convirsion de sus derschos
bursatiies en ofra forma de tenencia conlorme 0 estatlecen o reglamentos de LatnClear y sujeto 3 |05 trminos y oondiciones. de os
shupestivae VN En euis coses ol Ermmor ulihzard sus majeres esfuerzes para hacer anfeglos con LatinClear para intaicambiar (o
YCHy Glnhaliy por YENs Indradusies v cutnars |n smisén y anfrags 8l Agents de Paga de suficianien VEN (ndimvdusles pars que

Todn 1 o comuricacion al fmisor dnbord wer dadu por uncrtn, firmade y antragada peronalmante pae al
Tenedor Registrado del VOM. junta oon la presentacion del VON, como se detalia o continuacien’ AL EMISOR, LA HIFQTECARIA,
B A Plaza Reguncy, Edifeo Tesera Piso Mo 13 Via Espaba, 823-3858, Zona 7, Panumd, Replblica de Panama, Telifone 3008500,
Fix 300-B507, Maricion. Garente Ganeral  Tods nolificncién o comunicac Agente de Pago, Regatre y Tramsfatencis dabed sai
dada par ssenta y entragada come se detalt 8 continuacian: AL AGENTE AGD, BG VALORES, 5.A , Calle Agiiling de s Gunrdia
¥ Avenida Rogatin Alfaro, Apartada B-B0A, EI Dorado, Panama. Rapiblica de Panama, Taléfono 2051700 Fax 2640111, Atencidn
Departurianta de Fininzas Corperalivan Toda notifiedeidn o eomunication al Emkar, & al Agunta de Pago, Regiatio y Tranaferencia
n idarnra dobids ¥ lectivamants Hicds en ia fechn sn que ana satiteclonarmants entragads ul Gmnor o al Agente de Pags,
Registro y Transferencin de confaimidad oon Io establacido o esta Secoldn  E1 Emisor ¥ ol Agente de Paga, Registro v Tronsferencia
podian vanar sus difseciotes madiants nalificicion @ h Bl de Valores de Patemd, SA y « @ Supsrintundencs del Mercade de
Valnres  Toda notificapidn o comunicacian del lmisar o del Agents de Fage, Registro y Trar ol Tanadar Aag duun
VN detierd ser hecha, o opoidn del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transforencia, medinnts snvin por aarres, ports pagndn.
'la uitima direcolon dal Tenedor Regtrado que aparezoa an ol Registro o mediante publicacion en dos disrios lagales de amphs
wirteulaeion, Ul vez en codi diaro, en dos Dids Habiles gistintos y eonseedtivos. La Aotificauon o comunicacian se considerard debida
¥ wiwctivamenta duse wn ol primet G wn |8 feche en que sed (ranqueads, independinlarente de qus Sea o ho 1ib0g por
Tanadar Regmtrada y sn ul sequnda cana an In fech de |0 segunds publicasian del avmo, a.11, Modificacianes y Cambles. Tod b
documentacion que ampara ests Emisien. incluyendo sstos Tarminos y Conduiones, podra ser sarregidn o snmandadi por sl Emear
sin f consontimianto da ins Tonedores Rogistrados de fos VCNs con &l piopasita de remedior amblguedades o para corregic anores
avitduntion & i an lis doey 6 El Emisor debela suminital Lalee comeesongs o aimiendas a 16 Supeintendanda
el Marcado oo Valores pars su aulangacion provis su divuigeoan Eele gl dw cambion no podin en pngun cdse. aleei
ndversaments o5 intereses da los Tenedares Regiatrados di VNS Gopia de In documentacian que ampars cuslquier coreceon o
enmienda sera suminisirada @ (@ Buponntendenols del Mercado de Valores quien ls mant=ndra an sus arghivas @ ln disposician do los
intereaodos @12 Ley Aplicable Los VON4 #6140 Suetod @ ag leyes de (@ Repdnlicn de Panama




